Лекция 14 РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ И ЕГО РЕГУЛИРОВАНИЕ
1 Ценные бумаги. Виды ценных бумаг       
Ценная бумага — это коммерческий документ, выпускаемый государст​вом или корпорациями, который, во-первых, удостоверяет право собст​венности на тот или иной вид капитала, а во-вторых, приносит владельцу ценной бумаги доход. 

Традиционно  целями  вложения  средств в  ценные   бумаги   являются:   получение   дохода,   сохранность капитала, рост капитала. Помимо основных целями инвестирования в ценные бума​ги могут быть: приобретение возможности расширения сферы влияния, зондирование рынков, получение доступа к дефицитным товарам, приобретение ценных бумаг с целью сокращения дефицита наличности  и т. п.
Всю совокупность ценных  бумаг можно услов​но  разделить   на  две  группы:   свидетельства  о собственности и свидетельства о займе. К первой группе относятся прежде всего акции, акционерные сертификаты, опционные свиде​тельства, финансовые фьючерсы, ордера, права, или варранты, ва​учеры, коносаменты и т. п. Вторую группу ценных бумаг образуют облигации,  векселя, депозитные и сберегательные сертификаты, че​ки,  различные государственные долговые обязательства и т. п.
Из первой группы наиболее распространенным видом ценных бу​маг являются акции. Акция удостоверяет право собственника на часть уставного капитала эмитента и дает право на получение части прибыли в виде дивиденда. Есть три варианта эмиссии акций: пуб​личное (открытое) размещение, закрытое размещение (продажа акций по оговоренному списку) и аукционными пакетами — лотами. В мировой практике существует большое число разновидностей ак​ций: акции акционерных обществ, акции предприятий и трудового коллектива, именные и неименные, доверительные, обычные и привилегированные, безголосые, одно- и многоголосые, с фиксированным ди​видендом,  и т. д.
Облигация — это ценная  бумага с фиксированным  доходом   (процентом), удостоверяющая    право   собственности   эмитента   на   заемный   капитал   и подтверждающая обязательство эмитента возместить держателю облигации   ее   номинальную   стоимость   в   определенный срок,   но не дающая  держателю  права участвовать  в  процессе управления  фирмой. Видов облигаций существует не меньше, чем  видов акций. Вот некоторые   из  них:  закладные  и   беззакладные  облигации,   гарантированные, с уменьшающимся фондом  и расширяемые,  конвертируемые, с «нулевым» и «полным» купоном, с ордером, с «плавающим» курсом и «плавающим» процентом и   т. Д

Оценка «веса» акций и облигаций осуществляется по так называ​емым рейтинговым книгам, где показывается уровень риска для ин​вестора. Существует четыре группы рейтинговой оценки акций и об​лигаций: группа А (хорошее качество ценных бумаг), группа В (пло​хое качество), группа С (означает, что данная облигация, например, является спекулятивной), группа D — (дифлот, означает, что компа​ния, выпустившая облигацию, например, находится в процессе ликви​дации). Причем в группах А, В, С существует еще и дополнительное деление. Например, в группе А: ценные бумаги А+ (очень хорошее качество), А++ (высшее качество), А+++ (наивысший рейтинг). 

К наиболее распространенным видам ценных бумаг относится и вексель. Вексель — это документ, составленный по установленной законом форме и содержащий безусловное абстрактное денежное обязательство, выданное одной стороной (векселедателем) другой стороне (векселедержателю). Предметом вексельного обязательства могут быть только деньги, поэтому вексель является одной из разновидностей кредитных денег. По своей форме векселя подраз​деляются  на простые и  переводные  (тратты).
2 Рынок ценных бумаг
Ценные бумаги проходят три фазы жизни: подготовительный этап  (открытие  нового предприятия,  увеличение   уставного   капитала);   первичное  размещение  ценных бумаг (первичный  рынок): эмиссию осуще​ствляют государство и корпорации, которым не хватает собственных средств, а покупателями являются  население, трастовые компании и инвестиционные  фонды;   вторичное   размещение   ценных  бумаг  (вто​ричный рынок): купля-продажа ценных бумаг, прошедших первичное размещение. Вторичное размещение осуществляется между инвесторами   при   посредничестве   инвестиционных   фирм   на   коммерческой основе.    Вторичный   рынок   ценных   бумаг   состоит   из   «уличного» рынка и  биржи.
Рынок  ценных бумаг — это часть  финансового рынка   (помимо   рынка   банковских   ссуд),   на котором осуществляется купля-продажа ценных бумаг. Задачей рынка ценных бумаг является обеспечение более полного и быстрого перелива сбережений в инвестиции по цене, устраивающей покупателя и продавца. Посредниками на рынке ценныx  бумаг  являются   брокеры,   инвестиционные  дилеры   и   маклеры.
Краткосрочные долговые обязательства — в основном,  казначейские векселя  (билеты)  обращаются  на денежном  рынке.
Основополагающими принципами функционирования рынка ценных бумаг являются:
- ликвидность, т. е. рынок должен характеризоваться частыми сделками,  небольшим   разрывом между  ценой  продавца   и  ценой покупателя  и незначительными колебаниями цен от одной сделки к  последующей; 
- эффективность   (необходимо   учитывать   затраты   по  сделкам:   ко​миссионные,   по   ведению  бухгалтерского  учета,   регистрационные сборы, др.);
- информационность  (информация  о заключенных сделках должна быстро подаваться  во  все информационные  каналы);
- надежность (возможные ошибки маклеров и рынка в целом дол​жны  компенсироваться).
Важнейшей    организационной    формой    рынка ценных бумаг является фондовая биржа, орга​низующая, контролирующая и регулирующая процесс купли-продажи ценных бумаг. В торгах на фондовой бирже участвуют брокеры, являющиеся членами биржи (или их уполномоченные — трейдеры), и дилеры, имеющие лицензии на право ведения операций с ценными бумагами. Ценные бумаги, продаваемые и покупаемые на фондовой бирже, должны пройти процедуру листинга, т. е. быть допущены к торгам комитетом по листингу, имеющемуся на бирже. Допуск цен​ных бумаг к обращению на фондовой бирже осуществляется на основе специальной аудиторский проверки. Ценные бумаги, не вне​сенные в листинг,  продаются  на «уличном»  рынке.
Биржевые органы осуществляют регистрацию стихийно сложив​шихся курсов ценных бумаг на основе состоявшихся биржевых сделок, т.е. проводят биржевую котировку. Курс ценных бумаг, зарегистрированных на бирже, обычно более высокий, чем курс ценных бумаг, обращающихся на «уличном» рынке, поскольку на​дежность  первых  выше.
